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ANLAGESTRATEGIE

Der Flossbach von Storch - Der erste Schritt ist ein global diversifizierter, defensiver Mischfonds mit
aktivem Investmentansatz. Der Fonds nutzt flexibel die Chancen des gesamten Rentenmarktes und —in
beschranktem Umfang — die des Aktienmarktes. Ziel ist es, iber den Zeitverlauf moéglichst stabile Ertrage
zu erzielen. Der Fokus des Fonds liegt auf Staatsanleihen, Covered Bonds und Unternehmensanleihen
sowie auf Aktien, deren Anteil aber auf maximal 15 Prozent begrenzt ist. Fremdwahrungsrisiken werden
weitgehend abgesichert. Die Titelauswahl erfolgt im Rahmen eines fundamentalen Analyseprozesses.
Dabei stiitzen sich die Fondsmanager Frank Lipowski und Elmar Peters auf hausintern entwickelte
Research-Instrumente.

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG IN EUR (IN %)

FONDSDETAILS

WKN ATWI17W

ISIN LU0952573136
Valorennummer 21968021
Sitzland Luxemburg
Anteilklasse R
Fondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Auflagedatum 1. Oktober 2013
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5o 3,27 Ertragsverwendung ausschittend
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sy - Fondstyp | Rechtsform OGAW | FCP
31.01.14-31.01.15 31.01.15-31.01.16 31.01.16-31.01.17 31.01.17-31.01.18 31.01.18-31.01.19 Fondsvermogen 215,87 Mio. EUR
Anteilklasse (netto) unter Bertcksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 1% Riicknahmepreis 106,58 EUR
Anteilklasse (brutto) Mindesterstanlage keine
INDEXIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR SEIT 1. OKTOBER 2013 +12,95 % (BRUTTO, IN %) Mindestfolgeanlage keine
120% Kosten'
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1o% davon u.a. 083%pa
105% Verwaltungsvergiitung ! pa.
100% Erfolgsabhdngige Vergiitung keine
95% Rlicknahmeabschlag 0,00 %
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Umtauschprovision bis zu 1,00 %
o (bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR (BRUTTO, IN %) TR 1S e e Ve b mEs),
seit Auflage Ausgabeaufschlag bis zu 1,00 %
1 Monat 2019 YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 01.10.13

Anteilklasse +2,13% +2,13% -1,28% +3,33% +11,34% +12,95%

ANNUALISIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR (BRUTTO, IN %)

1Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Anteilklasse -1,28% +1,10% +2,17%

Quelle: Verwahrstelle und SIX Financial Information, Stand: 31.01.19

ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kénnen auf
Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebtihren, Provisionen und andere Entgelte). Beispielhafte Modellrechnung
(netto) unter Annahme eines max. Ausgabeaufschlags von 5 %: Ein Anleger mochte fiir 1000,- EUR Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 5 % muss er daftr einmalig bei Kauf 50,- EUR aufwenden. Zusatzlich konnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der
Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln.

Wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur
informatorischen Charakter und begriinden keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen
Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.

Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.

6, Avenue Marie-Thérése

2132 Luxemburg, Luxemburg

www.fvsinvest.lu

Verwabhrstelle | Zahlstelle
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison, 1445 Strassen, Luxemburg

TNeben der Verwaltungsvergtitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergttung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebiihren belastet. Detaillierte Informationen zu den
laufenden sowie den einmaligen Kosten finden Sie in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), dem Verkaufsprospekt sowie dem letzten

Jahresbericht.

2Zum 24. Januar 2018 wurde der Teilfonds ,,Flossbach von Storch -
Bond Total Return“ in ,,Flossbach von Storch - Der erste Schritt*
umbenannt. Zeitgleich erfolgte eine Anderung der Anlagestrategie.
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TOP 10 GARANTEN GESAMTFONDSEBENE (IN %) BONITATENAUFTEILUNG RENTEN (IN %)

1. Italien, Republik

AAA 1,46 %

2. Porsche Automobil Holding SE AA 2,42%
3Book|ngHoId|ngs|nc A ........................................................... 1719%
4Gr0upeBruerIesLambertSA BBB ....................................................... 5117%
5Ph|||pMorrlslnternatlonalIn BB ......................................................... 1729%

Fastighets AB Balder NR 10,47 %

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
............... Stand:31.01.19

o

N

joie

............. Bei der Ermittlung der Ratingzugehorigkeit wird
eine vereinfachte Ratingstaffel verwendet.
Tendenzen (+/-) bleiben hierbei unberticksichtigt.
Keine Wandelanleihen.

summe 27,07 %

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.01.19

TOP 10 BRANCHEN BEI AKTIEN (IN % AUSSCHLIESS-
LICH BEZOGEN AUF DEN AKTIENANTEIL)

1. Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
2. Medien & Unterhaltung
3. Telekommunikationsdienste

Lebensmittel, Getranke & Tabak

Versorgungsbetriebe

6Automob|le&Komponenten ............... mm 68,63 % Unternehmensanleihen
7. Versicherungen 12,36 % Kasse
8.  Transportwesen 10,00 % Aktien

gphtk&Bth ..... o = 6,06% Staatsanleihen
[EOTR armazema ...... IoecnOOgle ............... mm 2,43 % Pfandbriefe und Hypothekenanleihen

10. Software & IT-Dienstleistungen 0,97 % Wandelanleihen

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, -0,44 % Sonstiges (u.a. Derivate)

Stand:31.01.19 Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.01.19

KENNZAHLEN

Rendite bis zur Falligkeit

Duration

Durchschnittliche Dividendenrendite

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.01.19

MONATSKOMMENTAR

Der Januar war ein guter Monat fiir Anleihen. Nach dem Ausverkauf der Vormonate drehte sich der
Markt, die Kurse von Unternehmensanleihen stiegen in der Breite. Positiv auf die Nachfrage wirkte auch
das knappe Angebot, nach der Schwdchephase 2018 verschoben einige Emittenten wohl ihre
Platzierungen. Die Erholung kam in zwei Wellen: In der ersten Monatshdlfte stieg vor allem die Nachfrage

nach Anleihen mit schwacherer Kreditqualitdt (High Yield Bonds) und Nachranganleihen (Hybrid Bonds).

In der zweiten Monatshalfte stiegen dann auch die Kurse von Titeln besserer Kreditqualitat (Investment
Grade). Deutsche Bundesanleihen und US-Staatsanleihen tendierten etwas fester, bei moderat
sinkenden Renditen. Noch besser entwickelten sich Aktien: Nach einem schwachen Bérsenjahr 2018
legten der Aktienindex MSCI Welt und der US-Aktienindex S&P 500 im Januar mehr als 7%, der Euro Stoxx
50 mehr als 5% zu. Im Fonds erfolgten im Januar erste Gewinnmitnahmen. Ab Monatsmitte wurde der
Bestand an High Yield Bonds mehr als halbiert und die Hybridanleihen deutlich reduziert. Gegen Ende
des Monats folgten dann Gewinnmitnahmen auch bei Aktien und selektiv auch bei Investment-Grade-
Anleihen. Das nun defensivere Portfolio erscheint jetzt aus unserer Sicht robuster, die Kasseposition in
Hohe von rund 10% ermoglicht die notige Flexibilitdt fir die nahe Zukunft. Der Fondspreis entwickelte
sich positiv und belohnte das konsequente Festhalten an unserer defensiven Anlagestrategie.

FONDSMANAGER

A\

Frank Lipowski

Seit 2009 Portfolio Manager und Analyst bei
Flossbach von Storch

Portfolio Management und Execution Desk bei
der Partners Group AG, Schweiz (2007 - 2008)
Trainee im Portfolio Management bei Lupus
alpha Asset Management GmbH, Frankfurt (2003
-2007)

Studium der Betriebswirtschaftslehre an der
Frankfurt School of Finance & Management und
der University of Colorado (2003 —2007)

Elmar Peters

Co-Leitung des Multi-Asset-Teams seit April 2016
Leitung Institutionelle Vermdgensverwaltung
und Senior Portfolio Manager der Flossbach von
Storch AG (2010-2016)

Betreuung sowie Verwaltung von
Aktienmandaten institutioneller Kunden bei der
Bankhaus Lampe KG in Diisseldorf (2001-2010)
Wertpapierhdndler und Vermogensberater bei
der Commerzbank AG in Diisseldorf (1993-2001)
Anlageberater und Ausbildung zum
Bankkaufmann bei Bankhaus Delbriick & Co. in
Aachen/Koéln (1988-1993)
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CHANCEN

+ Partizipation an der Entwicklung der weltweiten Anleihemadrkte.

+ Erzielung von Zinsertragen aus laufender Verzinsung.

+ Aktives Zins-, Wdhrungs- und Risikomanagement u.a. durch den Einsatz von Derivaten.

+ Breite Risikostreuung durch die Anlage in unterschiedliche Anlageklassen (Aktien, Anleihen,
Wandelanleihen, etc.). Nutzung von Marktpotenzialen durch breites Anlagespektrum.

RISIKEN

- Die Vermogensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung der Teilfonds investiert,
enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder
indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den - auf vielfdltige, teilweise auch auf
irrationale Faktoren zurtickgehenden - generellen Trends und Tendenzen an den Mdrkten, insbesondere
an den Wertpapiermadrkten, ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermogensgegenstdnde gegentiber dem Einstandspreis fallt. VerduRert der Anteilinhaber Anteile des
Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen
Vermogensgegenstdnde gegenliber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das
von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl jeder Teilfonds stetige
Wertzuwdchse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden.
Lander-, Bonitats-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken der Emittenten sowie Wechselkursrisiken konnen die
Kurse negativ beeinflussen. Bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren besteht zudem die Gefahr, dass
im Fall der VerduRerung des Vermogenswerts dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen
Kursabschlags moglich ist.
Marktpreisrisiken bei Anleihen, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.
- Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des Fonds stdrker negativ beeinflusst werden, als dies bei dem
Erwerb von Vermogensgegenstanden ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist. Hierdurch kdnnen sich
das Verlustrisiko und die Volatilitdt (Wertschwankung) des Fonds erhéhen.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen
Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfingliche Ubersicht al-
ler Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

GLOSSAR

Rendite bis zur Falligkeit
Rendite einer Anleihe, die bis zur Einlosung gehalten wird, unter Beriicksichtigung von Zinsen und ei-
ner etwaigen Differenz zwischen Ausgabepreis und Einlésungsbetrag.

Duration

Gibt an, wie lange Geld, das in ein festverzinsliches Wertpapier investiert wird, gebunden ist. Die Dura-
tion ist gewohnlich kleiner als die Restlaufzeit der Anleihe, da durch zwischenzeitliche Zinszahlungen
Kapital zurtick an die Investoren flieRt. Bei Null-Kupon-Anleihen, sogenannten Zerobonds, sind Durati-
on und Laufzeit dagegen identisch; die Zinsen fallen bei diesen Anleihen erst am Laufzeitende an.

Durchschnittliche Dividendenrendite
Verhadltnis von Dividende zum Aktienkurs. Sie wird in Prozent augewiesen und gibt Auskunft dariiber
wie eine Aktie verzinst ist.

RISIKOPROFIL
KONSERVATIV:

Der Fonds eignet sich fiir konservative Anleger.
Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermogen besteht ein moderates
Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

ANLAGEHORIZONT:

Mittelfristig: 3 bis 5 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL
Geringeres Risiko Hoheres Risiko

& 5
< 7

Potentiell geringerer Ertrag Potentiell hoherer Ertrag

1 2 3 4 5 6 7

Die zur Berechnung des synthetischen Indikators
verwendeten historischen Daten sind kein
verldsslicher Hinweis auf das kanftige Risiko- und
Ertragsprofil der Anteilklasse. Die getroffene
Einstufung kann Anderungen unterliegen und sich
im Laufe der Zeit daher verandern. Selbst die
niedrigste Kategorie kann nicht mit einer
risikofreien Anlage gleich gesetzt werden. Diese
Anteilklasse wurde in die 0.g. Risikoklasse
eingestuft, weil ihr Anteilpreis geringen bis
mittleren Schwankungen unterliegt und deshalb
die Gewinnchance aber auch das Verlustrisiko
niedrig bis moderat sein kdnnen. Bei der
Einstufung der Anteilklasse in eine Risikoklasse
kann es vorkommen, dass aufgrund des
Berechnungsmodells nicht alle Risiken
bertcksichtigt werden. Eine ausfiihrliche
Darstellung findet sich im Abschnitt
»Risikohinweise” des Verkaufsprospekts.
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RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschdtzungen stellen keine Anlage-
beratung oder sonstige Empfehlung dar. Die vollstindigen Angaben des/der Fonds sind dem Ver-
kaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen, er-
gdnzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesell-
schaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle sowie von den jeweiligen Vertretern in den
Landern, fir die eine Vertriebszulassung vorliegt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kénnen die
tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Ge-
wdhr und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten moglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien kdnnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Riickvergiitun-
gen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft/ Kapitalverwaltungsgesellschaft gemaR
dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den
personlichen Verhéltnissen des Anlegers abhédngig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsul-
tieren Sie diesbeztiglich Ihren Steuerberater.

Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf an-
geboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So
dirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-
Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indirekt ,,US-Perso-
nen“ und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im Sinne der De-
finition des ,Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder verkauft wer-
den. Zudem darf dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in den USA ver-
breitet werden. Die Verbreitung und Veroéffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder ein
Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.

Der jiingste Nettoinventarwert (NIW) kann tiber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

© 2019 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland
Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1, 50679 KdIn

Deutschland

Telefon: +49.221.33.88-290

E-Mail: fonds@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.de

Zahilstelle Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
("Erste Bank")

Am Belvedere 1, 1100 Wien

Osterreich

Vertreter Schweiz | Gerichtsstand
Flossbach von Storch AG
Fraumunsterstrasse 21, 8001 Zirich
Schweiz

Telefon: +41 44 217 37 35

E-Mail: funds.ch@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.ch

Zahlstelle Schweiz

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
Minsterhof 12, 8001 Ziirich
Schweiz




