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ANLAGESTRATEGIE

Der Flossbach von Storch - Bond Defensive ist ein global diversifizierter Rentenfonds. Ziel des
Fondsmanagements ist es, iber den Zeitverlauf moéglichst stabile Ertrdge fiir die Investoren zu
erwirtschaften. Der Fokus liegt auf Staatsanleihen, Covered Bonds und Unternehmensanleihen mit
Investmentgrade-Qualitdt. Der Fonds nutzt flexibel die Chancen des gesamten Rentenmarktes; das
unterscheidet ihn von reinen Unternehmensanleihen- oder Staatsanleihen-Fonds.
Fremdwahrungsrisiken werden weitgehend abgesichert. Die Titelauswahl erfolgt im Rahmen eines
fundamentalen Analyseprozesses. Dabei stiitzt sich das Fondsmanagement auf hausintern entwickelte
Research-Instrumente und Bewertungsmodelle.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich nach den in der
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig tberprift und ggf. angepasst. Der
Teilfonds ist als Artikel-8-Produkt im Sinne der Offenlegungs-VO (EU) 2019/2088 (SFDR) kategorisiert.

Ausflhrliche Informationen zu den Zielen und der Anlagepolitik entnehmen Sie bitte dem aktuellen
Verkaufsprospekt und dem Basisinformationsblatt (PRIIP-KID).
JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG IN EUR (IN %)2

5% 4,2

1,1
09 ik

0% — — — — —

5%
31.07.15 31.07.16 31.07.17 31.07.18 31.07.19 31.07.20 31.07.21 31.07.22 31.07.23 31.07.24
31.07.16 31.07.17 31.07.18 31.07.19 31.07.20 31.07.21 31.07.22 31.07.23 31.07.24 31.07.25

mmmmm Anteilklasse (brutto)
Anteilklasse (simuliert)?

INDEXIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR SEIT 1. OKTOBER 2013 (BRUTTO, IN %)?

130%
120%
110%

100%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

KUMULIERTE UND ANNUALISIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR (BRUTTO, IN %)?

2025 2025 seit
1 Monat YTD* YrQ* 1Jahr  3Jahre 5J)ahre 10Jahre 01.10.13

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 31.07.25
ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kénnen auf
Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebtiihren, Provisionen und andere Entgelte). Beispielhafte Modellrechnung
(netto) unter Annahme eines max. Ausgabeaufschlags von 5 %: Ein Anleger mochte fir 1000,- EUR Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafir einmalig bei Kauf 50,- EUR aufwenden. Zusatzlich kénnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis Ihrer Bank. Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den
maximalen Ausgabeaufschlag der Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln. Wird die Wertentwicklung mit einem
Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen Charakter und begriinden
keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu
erreichen. Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

FONDSDETAILS

WKN A2P9FU

ISIN LU2207302121
Va|orennummer56089254 ..........................
Sltz|andl_uxemburg ........................
SFDRKategon .e. ................... A mkds ............................
Antel|k|asseH-|— ...................................
FondswahrungEUR ..................................
AntellklassenwahrungEUR ..................................

Auflagedatum 22.)uli 2020

.G. eSCh aftsja hresende ............ 30 Septembe r ....................
Ertragsver Wendun g ............. t hesaunerend .....................
Vertr.ebszmassung .............. A T CH DE |_| |_U ..................
Fondstyp/ Recmsform .......... OGAW/FCP ........................
Fondsvermogen 573,07 Mio. EUR
Rucknahmepre.51o3z4EUR .........................
Mindesterstanlage keine

.'\.A mdestfmgeamagekeme ................................

Kosten'

Laufende Kosten

davon u.a.
Verwaltungsvergiitung

0,42 % p.a.

Transaktionskosten

0,10 % p.a.

Umtauschprovision 0,00 %
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
zugunsten des jeweiligen Vertriebspartners)

Ausgabeaufschlag 0,00 %

Verwaltungsgesellschaft
Flossbach von Storch Invest S.A.
2,rue Jean Monnet

2180 Luxemburg, Luxemburg
www.fvsinvest.lu

Verwabhrstelle | Zahlstelle
BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue ).F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg

1Neben der Verwaltungsvergtitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergiitung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebuhren belastet. Detaillierte Informationen zu den
laufenden sowie den einmaligen Kosten finden Sie im
Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), dem Verkaufsprospekt sowie dem
letzten Jahresbericht.

2Bis zum 22.07.2020 wurde die Wertentwicklung auf Grundlage der
Wertentwicklung der Anteilklasse | (LU0952573052) des Teilfonds
Flossbach von Storch - Der erste Schritt simuliert. Etwaige
Unterschiede in der Vergiitungsstruktur wurden bei der Simulation
berticksichtigt. Sowohl die Anteilklasse | als auch die Anteilklasse HT
haben die gleiche Anlagepolitik. Zum 23.06.2023 wurde der
»Flossbach von Storch - Der erste Schritt” in ,,Flossbach von Storch -
Bond Defensive” umbenannt. Zum 30.09.2023 erfolgte eine
Anderung der Anlagestrategie.

*YTD: Die jingste Monatsendperformance seit Jahresbeginn
YTQ: Performance seit Jahresbeginn bis zum Ende des letzten Quartals
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TOP 10 GARANTEN GESAMTFONDSEBENE (IN %) TOP 10 BRANCHEN (IN %)*

Bundesrepublik Deutschland

12,39% Nicht-Basiskonsumgtiter

G dheit

25,10%
19,29 %

Konigreich der Niederlande Informationstechnologie

Republik Finnland Basiskonsumgtiter

Republik Osterreich Material

7. Europdische Union 7. Industrieunternehmen
8. Republik Frankreich Summe 100,00 %
9. Rheinland-Pfalz, Land Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,

.............. I ................ I Pt
10. Coodperatieve Rabobank U.A.

Summe 55,78%

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.07.25

Derzeit befinden sich 114 Titel im Portfolio.

*bezogen auf Unternehmensanleihen

FONDSAUFTEILUNG (IN %)

AAA

AA

A

BBB

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.07.25

61,10 % Staatsanleihen
24,82 % Unternehmensanleihen
12,88 % Pfandbriefe und Hypothekenanleihen
0,85 % Kasse
0,36 % Sonstiges (u.a. Derivate)
Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.07.25

Bei der Ermittlung der Ratingzugehdorigkeit wird
eine vereinfachte Ratingstaffel verwendet.
Tendenzen (+/-) bleiben hierbei unberiicksichtigt.
Keine Wandelanleihen.

KENNZAHLEN

Durchschnittliche Rendite bis zur
Falligkeit

Duration

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.07.25

MONATSKOMMENTAR

Die globalen Anleihemadrkte zeigten sich im Juli erneut volatil. Die Aussicht auf eine Einigung bei den
Handelsgesprdachen mit US-Zollsdatzen von ,nur“ 15 Prozent auf die meisten EU-Produkte sorgte vorerst
flir ein verbessertes Risikosentiment — und etwas hohere Renditen am Rentenmarkt. Die Europdische
Zentralbank (EZB) belieR ihren Leitzins unverdandert bei 2,0 Prozent (in der Mitte ihres ,neutralen”
Bereichs), wobei EZB-Prasidentin Christine Lagarde mit einem Gberraschend restriktiven Tonfall die
Erwartungen beziiglich weiterer geldpolitischer Lockerungen ddmpfte. Auf der anderen Seite des
Atlantiks hielt die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) ihr Leitzinsband ebenfalls unverandert bei 4,25-
4,50 Prozent und auch US-Notenbankprdsident Jerome Powell zeigte sich in der Pressekonferenz weiter
abwartend. Die abweichenden Stimmen der beiden gewichtigen Fed-Mitglieder Christopher Waller und
Michelle Bowman (beide votierten fiir eine Zinssenkung) zeigen allerdings die Offenheit innerhalb des
geldpolitischen Komitees fiir perspektivisch weniger restriktive Leitzinsen. Unter dem Strich rentierten
deutsche Bundesanleihen im Monatsvergleich Giber weite Teile des Laufzeitenspektrums hinweg rund 10
Basispunkte (BP) hoher. Die US-Renditen notierten knapp 25 BP hoher bei kurzen Laufzeiten und ca. 15
BP hoher bei Langldaufern. Bei Unternehmensanleihen waren die Risikoaufschldge im Zuge der insgesamt
verbesserten Risikostimmung weiter riickldufig (im Investment-Grade-Bereich um 5-10 BP gegeniiber
Bundesanleihen). Im Portfolio haben wir den Renditeanstieg fiir Zukdufe und zur Erh6hung der Duration
auf 2,4 Jahre genutzt. Angesichts der Unsicherheit bezlglich der mittelfristigen Auswirkungen der
Zollvereinbarungen und der bestehenden Herausforderungen in einigen Bereichen der europdischen
Wirtschaft, erscheinen uns Signale seitens der EZB in Richtung weiterer Lockerung lediglich
aufgeschoben. Zur Verbesserung des laufenden Ertrags haben wir auBerdem selektiv unterjdhrige
Unternehmensanleihen gekauft.

FONDSMANAGEMENT

Marcel Bross

Fondsmanager
seit 2021 bei
Flossbach von Storch.

Team Fixed Income

Die stellvertretende und operative
Zusammenarbeit erfolgt iber unser Fixed Income
Team.
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CHANCEN

+ Partizipation an der Entwicklung der weltweiten Anleihemadrkte.
+ Erzielung von Zinsertragen aus laufender Verzinsung.

+ Aktives Zins-, Wahrungs- und Risikomanagement u.a. durch den Einsatz von Derivaten.

RISIKEN

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds investiert,
enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. ESG-Kriterien konnen die Auswahl der
Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teilweise erheblich beschranken. Investiert ein Teilfonds direkt
oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den — auf vielfdltige, teilweise auch
aufirrationale Faktoren zuriickgehenden - generellen Trends und Tendenzen an den Mdrkten, insbe-
sondere an den Wertpapiermadrkten, ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftreten, indem der Markt-
wert der Vermogensgegenstdnde gegeniiber dem Einstandspreis fallt. VerauRert der Anteilinhaber An-
teile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermo-
gensgegenstande gegenliber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von
ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzu-
wadchse anstrebt, kdnnen diese nicht garantiert werden.

Lander-, Bonitdts-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken der Emittenten sowie Wechselkursrisiken kénnen die
Kurse negativ beeinflussen. Bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren besteht zudem die Gefahr, dass
im Fall der VerduRerung des Vermogenswerts dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen
Kursabschlags moglich ist.

Marktpreisrisiken bei Anleihen, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.

Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des Fonds starker negativ beeinflusst werden, als dies bei
dem Erwerb von Vermoégensgegenstanden ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist. Hierdurch kén-
nen sich das Verlustrisiko und die Volatilitat (Wertschwankung) des Fonds erhdhen.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen
Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfangliche Ubersicht al-
ler Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

RISIKOPROFIL
KONSERVATIV:

Der Fonds eignet sich fiir konservative Anleger.
Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermogen besteht ein moderates
Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

ANLAGEHORIZONT:
Mittelfristig: 3 bis 5 Jahre

RISIKOINDIKATOR

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

& 5
< 7

Dieser Risikoindikator beruht auf der Annahme,
dass Sie das Produkt 3 Jahre lang halten. Wenn Sie
die Anlage friihzeitig einldsen, kann das tatsdchli-
che Risiko erheblich davon abweichen und Sie er-
halten unter Umstdnden weniger zurick. Der Ge-
samtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem
Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu ande-
ren Produkten einzuschdtzen. Er zeigt, wie hoch
die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Pro-
dukt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer
bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in
der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben die-
ses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risiko-
klasse 2 eingestuft, wobei 2 einer niedrigen Risiko-
klasse entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste
aus der kinftigen Wertentwicklung wird als nied-
rig eingestuft. Bei ungiinstigen Marktbedingungen
ist es duBerst unwahrscheinlich, dass unsere Fahig-
keit beeintrdchtigt wird, Sie auszuzahlen.
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RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit dieser Publikation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschdtzungen stellen keine Anlage-,
Rechts- und/oder Steuerberatung oder sonstige Empfehlung dar. Insbesondere ersetzen diese Informa-
tionen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung sowie ggf. die fachliche Beratung
durch einen rechtlichen oder steuerlichen Berater. Die vollstdndigen Angaben des/der Fonds sind dem
Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen,
ergdnzt durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie das Basisinforma-
tionsblatt (PRIIP-KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher und englischer (sowie ggf. weiterer) Sprache
bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den jeweiligen Vertretern in den Lan-
dern, fir die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfas-
sung von Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter
dem Hyperlink https://www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, lan-
derspezifische Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs, beziglich ihrer In-
vestmentfonds vornehmen.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kénnen die
tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Ge-
wadhr und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten moéglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien kdnnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Riickvergitun-
gen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft gemaR dem jeweiligen Verkaufsprospekt
dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den persdnlichen Verhaltnissen des An-
legers abhingig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie diesbeziiglich Ihren Steu-
erberater. Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen
zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. So diirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rech-
nung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an
diese verkauft werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indi-
rekt ,,US-Personen” und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im
Sinne der Definition des ,,Foreigh Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder
verkauft werden. Zudem darf dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in
den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokuments sowie das An-
gebot oder ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds kénnen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.

Der jingste Nettoinventarwert (NIW) kann Gber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Ein umfangreiches Glossar zu Themen und Begriffen finden Sie auch auf http://www.flossbachvonstorch-
.com/glossar/.

© 2025 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland
Flossbach von Storch SE

Ottoplatz 1, 50679 KdIn

Deutschland

Telefon: +49.221. 33 88-290

E-Mail: info@fvs.com

Web: www.flossbachvonstorch.de

Vertriebs- und Informationsstelle Osterreich
Flossbach von Storch SE

Zweigniederlassung Osterreich

Schottenring 2-6, 1010 Wien

Osterreich

Telefon: +43.1.253 70 18-0

E-Mail: info@fvs.com

Web: www.flossbachvonstorch.at

Zahilstelle Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
("Erste Bank")

Am Belvedere 1, 1100 Wien

Osterreich

Kontakt in der Schweiz

Flossbach von Storch Invest S.A., Vertretung Zirich
Fraumdinsterstrasse 21, 8001 Zirich

Schweiz

Telefon: +41.44.21 73-700

E-Mail: info.ch@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.ch

Vertreter Schweiz | Gerichtsstand

FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG
Feldeggstrasse 12, 8008 Ziirich

Schweiz

Telefon: +41.44.20 61-640

E-Mail: info@fifs.ch

Zahlstelle Schweiz

Banque Cantonale de Genéve
Quai de Lile 17, 1204 Genf
Schweiz
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